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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRI: REVISAO ESPECIAL

Aos Aclonistas ¢ Administradores da
BAESA - Energética Barra Grande S.A.
Porio Alegre - RS

1. Efetuamos uma revisio especial das informagdes trimestrais da BAESA - Energética Barra
Grande S.A. (empresa em fase pré-operacional), referentes ao trimestre findo em 31 de
margo de 2004, elaboradas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e sob a
responsabilidade da Administra¢io da Sociedade, compreendendo o balango patrimonial ¢
as demonstragies das mutagdes do patrimdnio liquido e das origens ¢ aplicagdes de
recursos. Adicionalmente, efetuamos uma revisdo especial da demonstragfio das origens e
aplicagdes de recursos para o trimestre findo em 31 de margo de 2003 apresentada para fins
dc comparagéio,

2. Nossa revisao foi cfetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo
IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil ¢ consistiu, principalmente,
cm: (a) indagagdo e discuss@o com os administradores responsaveis pelas areas contabil,
financeira ¢ operacional da Sociedade quanto aos principais critérios adotados na elaboragao
das informagdes trimestrais; e (b) revisdo das informagdes ¢ dos eventos subseqiientes quc
tenham ou possam vir a ter efeitos relevantes sobre a situagdo financeira ¢ as operagdes da
Sociedade.

3. Baseados em nossa revisdo especial, ndo temos conhecimento de nenhuma modificagio
relevante que deva ser feita nas informagdes trimestrais acima referidas para que estas
estejam de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

4, Anteriormente, auditamos o balan¢o patrimonial levantado em 31 de dezembro de 2003,
apresentado para {ins de comparagio, sobre o qual emitimos parecer, seim ressalvas, datado
Sao Paulo, 7 de abril de 2004

de 9 de janeiro de 2004,
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Mauricio Pires de Andrade Resende
Auditores Iindependentes Contador,
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BAESA - ENERGETICA BARRA GRANDE S.A.
(EM FASE PRE-OPERACIONAL)

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

PARA O EXERCICIO FINDO 31 DE DEZEMBRO DE 2003 E PARA O TRIMESTRE

FINDO EM 31 DE MARCO DE 2604
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002 (NAO AUDITADO)

Subscrigdo ¢ integralizagdo de capital, através da conversao
de créditos de acionistas

SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003

SALDO EM 31 DE MARCO DE 2004

As notas explicativas sio parte integrante das informagdes trimestrais.

Capital
social

R$

307.292

91.089

398.381

398.381

(V)



BAESA - ENERGETICA BARRA GRANDE § A
(EM FASE PRE-OPERACIONAL)

DEMONSTRACOES DAS ORIGENS T APLICACOLES DE RECURSOS
PARA OS TRIMESTRES FINDOS EM 31 DF MARCO DE 2004 I DE 2003
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

2004 2003
RS R3
ORIGENS DE RECURSOS
De outras fontes-

Empréstimos ¢ {inanciamentos ~ 80.388 -
Total das origens __80.388 -
APLICACOES DE RECURSOS
No imobilizado 59.979 80.971
Outros - realizavel a longo prazo 31 —n
Total das aplicagdes 60.010 80.971
AUMENTO (REDUCAQ) DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO 20.378 _(:S_O.‘)?l)
VARIACOES DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO
Ativo circulante:

No fun de trimestre 114.473 3.343

No inicio do trimestre 114811 11.439

(338) (8.096)
Passivo circulante:
No fim do trimestre 82,026 119,128
No inicio do trimestre 102742 46.253
(20.716) 72.875
AUMENTO (REDUCAO) DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO 20378 (80.971)

e r—

As notas explicativas sio parte integrante das informagdes trimestrais,




BAESA - ENERGETICA BARRA GRANDE S.A.

(EM FASE PRE-OPERACIONAL)

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS
PARA O TRIMESTRE FINDO EM 31 DE MARCO DE 2004

(Valores cxpressos em milhares de reais - RS)

{. CONTEXTO OPERACIONAL

a)

b)

A Sociedade

A BAESA - Energética Barra Grande S.A. ("BALSA”™ ou “Soeiedade™), atualmente em
fase pré-operacional, tent como objeto social explorar, na qualidade de concessionaria, o
Aproveitamento Hidrelétrico de Barra Grande (“AIIE Barra Grande™). localizado no Rio
Pelotas, divisa dos municipios de Pinhal da Serra, no Estado do Rio Grande do Sul, ¢
Anila Garibaldi, no Estado de Santa Calarina, submetendo-se, para tanto, as regras do
Contrato de Concessiio n® 036/2001-ANEEL c¢ scus aditivos (*Contrato de Concessio”)
¢ as normas regulamentares aplicdvels.

A BAESA tem sedc em Porto Alegre - RS e foi constituida em 27 de setembro de 2001,
sub-rogando-se nos direitos e nas obrigacdcs do Grupo de Empresas Associadas de
Barra Grande (“Consorcio GEAB™), decorrentes do Contrato de Concessiio.

Em [9 de dezembro de 2002, o acervo liquido contdbil do Consdrcio GEAB foi
incorporado ao patriménio liquido da Sociedade com o proposito de abrigar o
financiamento para a construgdo da Usina Hidrelétrica de Barra Grande (“UHLE Barra
Grande™), sob a forma de “Project Finance™. com garantias corporativas proporcionais
por parte dos acionistas, durante a fase de construgiio, ¢ com garantias dos contratos de
compra ¢ venda de energia, durante a fase de operagdo.

Contrato de Concessdo

O Contrato de Concessao, assinado em 14 de maio de 2001, determina que a energia
elétrica produzida no empreendimento serd utilizada ou comercializada pela Sociedade,
pelo prazo de 35 anos contados a partir dessa data, podendo ser prorrogado, desde que a
Sociedade assim o requeira, pelo menos 36 meses antes do final desse prazo.

O Contrato de Concessao determina quc seja pago, a titulo de uso do bem publico, do 7°
ao 35° ano de concessdo, o valor anual de R$8.001 na data do contrato (R$11.962 em 31
de mar¢o de 2004), sendo esse valor atualizado anualmente pela variacio do Indice
Geral de Pregos de Mercado - [GP-M,

Como garantia do cumprimento das obrigagdes assumidas no Contrato de Concessio. os
acionistas contrataran flangas bancdarias de acordo com 0s scguinles marcos:

Valor - RS

Assinatura do Contrato de Concessiio 52.200
Inicio da conerclagem da casa de for¢a 40.000
Dcscida do rotor da primetra turbina 25.000



BAESA - Energética Barra Grande S A

c)

d)

AHE Barra Grande

O AMLE Barra Grande terda poténcia instalada de 690 MW, em um conjunto de tés
maquinas, cstando previsto para outubro de 2005 o inicio de operagdo comercial da
primeira maquina. Os trabalhos de 1mplantagdo dos programas socioambicntais
prosseguem com o objetivo de alender ao cronograma, que prevé a pernussio para
enchimento do reservatorio at¢ 10 de novembro de 2004, conforme marco contratual.
Essa data esta sendo revisada por parte da diretoria da BAESA perante o Consorcio
Construtor {(UNEBAR). O empreendimento  possui as licengas ¢ aulorizagdes
necessdrias 4 sua implantagio, seguindo as exigéncias requendas pelos orgios
reguladores.

Acordo de Aclonistas

Conforme Acordo de Aciomistas, determinou-se que, apods ter sido intcgralmente
implantado o empreendimento e terem sido integralmente liquidadas todas as obrigagdes
e financiamentos contraidos para a construgdo da UHLE Barra Grande, poderdo os
acionistas deliberar por uma das seguintes opgdes:

1) Manutengiio da Sociedade para realizar a operagdo e manuten¢io da UHI: Baira
Grande por prazo determinado ou indeterminado.

2) Aquisigdo de todas as agdes pela Sociedade para seuw cancelamento, com excegdo
das agdes de propriedade do acionista Alcoa Aluminio S.A.

3) Resgate das a¢des pela Sociedade, com excegiio daquelas de propriedade do
acionista Alcoa Aluminio S.A.. com a conseqliente e proporcional redugio do
capital social.

4) Redugdo, pura e simples, do capital social da Sociedade, proporcional a sua parte
ndo titulada pela Alcoa Aluminio S.A., com restitui¢ido aos demais acionistas do
valor das agdes por eles respectivamente tituladas,

Adicionalmente, o Acordo de Acionistas estabelece que, na eventualidade de faléncia ou
insolvéncia de qualquer acionista, os demails acionistas comprometem-se a aportar os
valores necessdrios a compra dos créditos na Sociedade e continuar a administrar a
Sociedade segundo os termos do referido Acordo.

Estrutura de financiamento

De acordo com o Contrato de Concessio, os acionistas da BALSA assumiram certas
responsabilidades  especificas. A Sociedade  financiara  a  implantagdo  do
cmprecndintento, recebendo a energia asscgurada de 3.334 GWh por ano, apos a entrada
em operagio da segunda unidade geradora. O financiamento proposto para o AHE Barra
Grande esta baseado em uma estrutura de “Project Finance”, com garantias corporativas
proporcionais, durante a fase de constru¢do, ¢ com garantias dos contratos dc compra ¢
venda de energia, durante a fase de operagiio, cujas caracteristicas incluenl os seguintes
1lens:

[} Recursos dos acionistas da Sociedade.
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BAESA - Energética Barra Grande S.A

£

2)  Financiamento no mercado local por meio de emprésumo do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico ¢ Social - BNDES,

3) Emissdo publica de debéntures.
Dircitos de consumo de energra

O consumo de encrgia sera compartithado entre os actonistas da Sociedade. de acordo
com sua participagdo no capital social.

2. LELABORACAO T APRESENTACAO DAS INFORMACOES TRIMESTRAIS

As informagdes lrimestrais foram claboradas ¢ estdo sendo apresentadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

3. SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a)

b)

d)

Aplicagbes financeiras

Consistem  em aplicagbes financeiras ¢ investimenlos de alta liquidez e sao
demonstradas ao custo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balango.

[Imobilizado

O imobilizado estd registrado ao custo de aquisi¢ido ou construgdo. Por ocasido do inicio
das operagdes sera depreciado de acordo com a vida atil-econdmica dos bens e com as
regras especilicas determinadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL.

Empréstimos e {inanciamentos

Os empréstimos e financiamientos, bem como os contratos de mutuo com partes
relactonadas, incluem juros e atualizagio monetdria incorridos até a data do balango.

Provisdo para contingéncias

A provisdo para contingéncias esta registrada pelo valor das perdas provaveis, com base
na opinido da Administragfio e de seus consultores legais sobre os processos pendentes
na data do balango.

4. APLICACOES FINANCLEIRAS

As aplicagdes financeiras estdo assim representadas:

31.03.04 31.12.03

Remuneracgdo RS RS
Pas-fixadas:
CDB 100% a 101,50% do CDI 91.581 100.098
FIF 60 85% do CDI 17.000 10.594
Total 108.581 110,692

As aplicagdes (inanceiras estdo disponiveis para uso imediato. se necessdrio.



BAESA - Energetica Barra Grande S A

5.

0.

CONTAS A RECEBER

Centrais létricas de Santa Catarina S.A.

E:mpresas relacionadas ()
Oulras conlas a reccber
Total

(*) Vide nota explicativa n® 7.

IMOBILIZADO

Imobtlizacdes em curso

Terrenos

Obras civis

Equipamentos

Projeto executivo
Scrvigos preliminares
Seguros

Montagem eletromecanica
Meio ambrente
Administrag¢iio da obra (™)
Receitas financeiras
Despesas financeiras
Provisio para contingéncias civeis
Outros

Total

31.03.04 311203
R3 RS
181 870
1,987 1.672
__3] 38
2.199 2,580
31.03.04 11.12.03
RS RS
14.710 9.020
467.195 435.644
115.342 103.817
26.040 24.671
16.015 16.015
10.960 10,932
11.242 9.934
63.443 58.790
29,173 26,610
(8.103) (5.911)
57.343 40.756
4,613 4.613
3.302 o kil
811.275 738.048

(*) Refere-se a contratos de prestacio de servigos de consultoria relacionados a
administragio do projeto, incluindo aspectos legais, tributdrios ¢ contabets.

De acordo com o Contrato de Concessdo. no prazo {inal da concessido, todos os bens e
instalagdes vinculados a UHE Barra Grande passardo a integrar o patriménio da Unido,
mediante indenizagdo dos investimentos realizados ¢ ainda ndo amortizados, desde quc

autorizados pela ANEEIL e apurados em auditoria da ANEEL,
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BAESA - Energetica Bawa Grande S A

A Socicdade adquiriu certos imsumos para a construgiio da UllE Barra Grande fornecidos
por empresas hgadas 4 seus acionistas. notadamente ago ¢ cimento, cujas compras em 2004
¢ 2003 montaram, respectivamente, a R$2.755 ¢ R$25.043,

FORNECEDORIS

31.03.04 311203
RS RS

Obras crvis (a) - 15.907
Equipamentos (b) - 0.364
Formccimento de insumos 880 -
Desenvoivimento do projeto executivo - 731
Custos socioambienlais [55 716
Administragio do proprietario 262 728
Qutros - 139
Total 1.297 24,585

(a) Valor referente a saldo com a Construgdes e Comércio Camargo Corréa S.A. (vide nota
explicativan® 7).

(b) Inclui valor dec R$1.147 referente a saldo com a Construgdes ¢ Coméreio Camargo
Corréa S.A.

EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Saldo longo prazo

Encargos Vencimento 31.03.04 31.12.03
BNDES (A, B, TILP + 3,125% Agosto de 2018
CeD) 245 548 191.357
BNDES (E) UMBNDES + 3,125% Outubro de 2018 192,784 153.339
Total 438.332 344.696

O contrato assinado entre a BAESA ¢ o BNDES prevé a abertura de um crédito, dividido em
cinco subcréditos, como segue:

e Subcréditos A e B - Recursos destinados a aquisigdo de equipammentos nacionais,
cadastrados pela Agéncia Lspecial de IFinanciamento Industrial - FINAME, nos valores de
RS$74.768 ¢ R$2.608, respectivamente.

¢ Suberéditos C e T - Recursos destinados a despesas gerais para a implantagio do

emprecendimento, nos valores de R$183.7560 e R$184.250, respectivamente.

e Suberédito D - Recursos destinados a despesas gerais para a implantagio do sistema de

transmissio associado ao empreendimento, no valor de R$15.242.
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BALSA - Energelica Barra Grande S A

Os valores liberados pelo BNDES, atualizados ¢cm 31 de marco de 2004, montam a
RS438.332.

Sobre o principal da divida. decorrente dos subcréditos A, B. C e D. incidem juros dc
3,125% ao ano acima da Taxa de Juros de Longo Prazo - TILP, considerando que, quando a
TILP for superior a 0% ao ano, o montante correspondente a parcela da TILP que vier a
cxceder essa taxa serd capitalizado com o saldo devedor, sendo liquidado na forma do
principal, incidindo sobre cssa parcela os mesmos encargos do financitamento do principal.

Sobre o principal da divida, decorrente do suberédito E, incidem juros a taxa dc 3,123% ao
ano acima da taxa varidvel reajustada trimestralmente com base no custo médio ponderado
dc todas as taxas ¢ despesas incorridas pelo BNDES na captacio de recursos em moeda
estrangeira, Os juros serdo calculados dia a dia pelo sistema proporcional, capitalizados no
dia 15 dos mescs de janeiro, abril, julho e outubro de 2006, ¢ exigivels mensalmente, a partir
de 15 de novembro de 2000, inclusive, com as parcelas de amortizagdo do principal ¢ no
vencimento ou na liquidacao do contrato. Ainda com relagdo ao subcerédito L. a Sociedade
obriga-se a pagar ao BNDES, a titulo de reembolso de despesa com imposto de renda,
pereentual que corresponde a taxa meédia ponderada de inposto de renda devido sobre os
encargos remelidos pelo BNDES aos credores de recursos externos. O saldo devedor
proveniente desse suberédito serd atualizade diariamente pela média ponderada das
corregOes cambiais incidentes sobre os recursos captados pelo BNDES, em moeda
cstranecira, scm vinculagdo a repasse.

A amortizagio serd feita em 144 parcelas mensais e sucessivas, cada uma delas no valor do
principal vincendo da divida de cada subcrédito, dividido pelo nmero de prestagdes de
amortizagdo vincendas, vencendo-se a primeira prestagdo em |5 de novembro dec 2000 ¢ a
altima em 13 de outubro de 2018.

As parcclas de longo prazo tém os seguintes vencimentos:

RS
2006 9.498
2007 30.528
2008 30.528
2009 30.528
Apos 2009 319.250
438,332

Para garantir quaisquer obrigagdes decorrentes desse contrato foram penhoradas, a favor do
BNDIS, as a¢des da Sociedade ¢ os direitos cmergentes da concessio, compreendendo 0s
dircitos decorrentes da venda de energia a ser produzida pela Sociedade.



BAESA - Energélica Barra Grande S A

10.

PROVISAO PARA CONTINGENCIAS E DEPOSITOS JTUIDICIALS

Lsta representada como scgue:

310304 31.12.03
Depdsitos Depdsitos
Provisdno  judiciais Provisdo  judiciais
RS RS RS RS
() (b) (a) (b)
Civceis 7.040 6.599 7.040 0.599

(a) Provisao referente a agdes de proprietarios cujas terras serviram de passagem para linha
de distribui¢do e instalagio de serviddo adrea. processos dos proprietarios
desapropriados e honordrios e custos advocaticios, respectivamente, nos valores de
R$2.640, R$1.923 e R$2.427 em 31 de margo de 2004 e 31 dc dezembro de 2003, Com
base na opinido de seus consultores legais, a Adnunistragdo acredita que a provisio para
contingéncias constituida ¢ suficiente para cobrir cventuais perdas. A Administra¢do e
seus consultores legais entendem que eventuais decisdes desfavordvels relacionadas a
esses assuntos ndo afetardo significativamente o {luxo de caixa e a posigiio financeira da
Sociedade.

{b) Referem-se a valores depositados judicialmente relativos a indenizagio  por
desapropriagdes das areas de construgdo da UHE Barra Grande, classificados no ativo
imobilizado como terrenos.

SEGUROS

A Soctedade mantém cobertura de seguros em montante considerado suficientc pela
Administragdo para cobrir cventuais riscos sobre scus ativos e/ou responsabilidades. As
principais coberturas de seguros sdo:

{obertura - RS

Descricio 31.03.04 31.12.03

Garantia do executante construtor/{ornecedor 34.045 34,045
Risco de engenharia e responsabihdade civil 687.074 687.074
Riscos diversos 2.000 2.000



BAESA - Energetica Barra Grande S A

[2

PATRIMONIO LIQUIDO

O capital social em 31 de marco de 2004 ¢ de R$398.581, tolalmente subscrito e
integralizado, e sua composigdo ¢ comao seguce:

Acionislas Quantidade Yo

Alcoa Aluminio S AL 168.017.984 42,1752
Camargo Corréa Cimentos S5.A. 35.854.290 9,0000
Companhia Brasileira de Aluminto 59.757.150 15,6000
DML Encrgética Ltda. 35.132.820 85,8189
CPFL Geragdo de Energia S AL (%) 99.018.7560 25,0059
Total 398.381.000 1000000

(*) Em 22 de mar¢o de 2004, através da Resolugao Autorizativa n°® 114, a ANEEL anuiu
com a proposta de incorporacdo da Barra Grande [nergia S.A. - BEGESA pela CPFL
Geracio de Energia S.A.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Sociedade participa de operagdes envolvendo instrumentos {inanceiros, os quais se
encontram integralmente registrados nas suas informagdes trimestrais. Essas operagdes
destinam-se a atender as suas necessidades relativas a maximizac¢do da rentabilidade dos
recursos liquidos de caixa e a caplagdo de recursos necessarios para manutencio do capital
de giro e suprimento do seu plano de investimentos.

A Administragdo da Sociedade estima que os valores de mercado dos cmpréstimos ¢
financiamentos registrados em contas patrimontais ndo apresentam diferengas signilicalivas
em relagdo aos reconhecidos nas informagdes trimestrais,

O valor contabil dos instrumentos financeiros refercntes aos demais ativos e passivos
equivale, aproximadamente, ao seu valor de mercado.

T



