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Aos Administradores e Acionistas
BAESA - Energética Barra Grande S.A.

Examinamos os balangos patrimoniais da BAESA - Energética Barra Grande S.A em 31 de
dezembro de 2009 e de 2008 e as correspondentes demonstragoes do resultado, das
mutagdes do patrimdnio liquido, dos fluxos de caixa e do valor adicionado dos exercicios
findos nessas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua administragao. Nossa
responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstragoes financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no
Brasil, as quais requerem que 0s exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a
adequada apresentagao das demonstracoes financeiras em todos os seus aspectos
relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagoes
e os sistemas contabil e de controles internos da Companhia, (b) a constatagéo, com base
em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagoes
contabeis divulgados e (c) a avaliagao das praticas e estimativas contabeis mais
representativas adotadas pela administracao da Companhia, bem como da apresentagao
das demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.

Somos de parecer que as referidas demonstracoes financeiras apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da BAESA - Energética
Barra Grande S.A. em 31 de dezembro de 2009 e 2008 e o resultado das operagoes, as
mutagoes do patriménio liquido, os fluxos de caixa e os valores adicionados nas operagoes
referentes aos exercicios findos nessas datas, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.
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BAESA - Energética Barra Grande S.A.

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Titulos e valores mobiliarios (Nota 3)
Contas a receber - partes relacionadas (Nota 4)
Tributos a recuperar e outros créditos
Despesas do exercicio seguinte

N&o circulante
Realizavel a longo prazo
Titulos e valores mobiliarios (Nota 3)
Outros ativos

Investimentos
Imobilizado (Nota 5)
Intangivel (Nota 6)

Total do ativo

As notas explicativas da administragcéo séao parte integrante das demonstra¢cdes financeiras.

2009 2008
22 33
17.949 90.741
53.030 51.214
6.169 11.664
492 353
77.662 154.005
36.432
32 48
36.464 48
29
1.307.754 1.341.178
133 230
1.334.380 1.341.456
1.422.042 1.495.461

Passivo e patrimdnio liquido

Circulante
Fornecedores (Nota 7)
Empréstimos e financiamentos (Nota 8)
Debéntures (Nota 9)
Salarios, provisao e contribuicdes sociais
Tributos a pagar
Dividendos propostos (Nota 13)
Encargos setoriais (Nota 10)
Obrigacdes sécio ambientais (Nota 12)

N&o circulante
Empréstimos e financiamentos (Nota 8)
Debéntures (Nota 9)
Provisdo para contingéncias (Nota 11)
Obrigacdes sécio ambientais (Nota 12)

Patrimonio liquido
Capital social (Nota 13)
Reservas de lucros (Nota 13)

Total do passivo e patrimonio liquido

2009 2008
4.885 5.149
77.857 85.363
27.591 16.800
140 223
4.146 3.309
606 277
10.623 11.039
2.387 6.257
128.235 128.417
578.401 688.760
97.056 122.045
47 77
1.177 2.175
676.681 813.057
398.381 398.381
218.745 155.606
617.126 553.987
1.422.042 1.495.461




BAESA - Energética Barra Grande S.A.

Demonstracdes do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Receita operacional bruta
Suprimento e fornecimento de energia elétrica (Notas 4 e 14)
Outras receitas

Deduc8es da receita operacional bruta
Impostos incidentes sobre vendas - PIS, COFINS e ICMS

Receita operacional liquida

Custos dos servigos de energia elétrica
Compensagcéo financeira para utilizagdo de recursos hidricos
Energia elétrica comprada para revenda e encargos de conexao
Depreciacédo e amortizagdo
Créditos de PIS e COFINS sobre imobilizado
Taxa de fiscalizagéo
Pesquisa e desenvolvimento
Uso do Bem Publico - UBP

Lucro operacional bruto
Despesas operacionais
Pessoal
Material
Servicos de terceiros

Seguros
Outras despesas

Resultado do servico
Resultado financeiro (Nota 15)
Receitas financeiras

Despesas financeiras
Variagdes cambiais, liquidas

Lucro operacional
Receitas ndo operacionais
Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢do social

Imposto de renda e contribuigdo social
Correntes (Nota 16)

Lucro liquido do exercicio
Acdes em circulacdo no final do exercicio (em milhares)

Lucro liquido por lote de mil agdes - R$

As notas explicativas da administracéo sdo parte integrante das demonstracgdes financeiras.

2009 2008
280.999 322.382
8.313 6.801
289.312 329.183
(36.584) (40.977)
252.728 288.206
(13.050) (11.962)
(29.491) (29.407)
(33.657) (33.422)
2.954 2.388
(1.157) (1.061)
(2.498) (2.853)
(17.554) (16.387)
(94.453) (92.704)
158.275 195.502
(3.019) (2.891)
(314) (379)
(26.808) (24.198)
(463) (731)
(3.001) (1.828)
(33.605) (30.027)
124.670 165.475
7.812 11.177
(78.254) (90.509)
41.337 (42.574)
(29.105) (121.906)
95.565 43.569
72 15
95.637 43.584
(31.892) (14.519)
63.745 29.065
398.381 398.381
160,01 72,96




BAESA - Energética Barra Grande S.A.

Demonstracdes das mutacdes do patrimbnio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Em 31 de dezembro de 2007
Lucro liquido do exercicio
Constituicdo de reserva legal (Nota 13)
Constituicdo de reserva para
retencéo de lucros (Nota 13)
Dividendos propostos (R$ 0,69 por lote
de mil agbes ordinéarias) (Nota 13)

Em 31 de dezembro de 2008
Lucro liquido do exercicio
Constituicdo de reserva legal (Nota 13)
Constituigdo de reserva para
retencéo de lucros (Nota 13)
Dividendos propostos (R$ 1,52 por lote
de mil agbes ordinarias) (Nota 13)

Em 31 de dezembro de 2009

Reservas de lucros

Capital Lucros
social Legal Retencdo acumulados Total
398.381 6.402 120.416 525.199
29.065 29.065
1.453 (1.453)
27.335 (27.335)
(277) (277)
398.381 7.855 147.751 553.987
63.745 63.745
3.187 (3.187)
59.952 (59.952)
(606) (606)
398.381 11.042 207.703 617.126

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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BAESA - Energética Barra Grande S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Entradas:
Recebimentos de clientes

Outras receitas
Receita de aplicac¢des financeiras

Saidas:
Pagamentos a fornecedores e empregados
Pagamentos de encargos setoriais

Caixa proveniente das operacdes

Imposto de renda e contribui¢do social pagos
Impostos incidentes sobre a receita

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aplicacdo em titulos publicos federais
Aquisicdes de bens do ativo imobilizado
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Pagamentos de empréstimos e financiamentos e debéntures
Dividendos pagos
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamentos
Reducdo liquida de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

As notas explicativas da administracdo séo parte integrante das demonstragfes financeiras.
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2009 2008
278.016 315.753
8.511 8.688
4.489 10.142
291.016 334.583
(43.197) (55.874)
(64.064) (55.512)
(107.261) (113.386)
183.755 223.197
(28.662) (31.077)
(22.623) (34.521)
(51.285) (65.598)
132.470 157.599
(36.377)
(129) (679)
(36.506) (679)
(168.491) (177.490)
(277) (787)
(168.767) (178.277)
(72.803) (21.357)
90.774 112.131
17.971 90.774




BAESA - Energética Barra Grande S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

(continuagao)

Conciliacéo entre o lucro liquido e o fluxo
de caixa das atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio

Ajustes
Depreciacdo e amortizacao
Créditos de PIS e COFINS sobre imobilizado
Resultado da equivaléncia patrimonial
Realizacéo dos tributos diferidos
Juros e variagdes monetérias sobre empréstimos

Variag0es nos ativos e passivos
Contas a receber
Investimentos de longo prazo e imobilizado
Fornecedores
Salarios e encargos sociais
Impostos, taxas e contribuicbes a pagar
Outros passivos

Caixa liquido proveniente das atividades operaci

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

2009 2008
63.645 29.065
(33.657) (33.422)

2.954 2.388
4)
5.495 (8.983)
74.741 124.296
174.680 175.412
(2.188) (8.786)
(36.555) 1.285
(264) 1.227
(83) 161
837 (9.281)
(3.957) (2.419)
(42.210) (17.813)
onais 132.470 157.599
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BAESA - Energética Barra Grande S.A.

Demonstra¢cdes do valor adicionado

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Receitas
Suprimento e fornecimento de energia elétrica
Outras receitas ndo operacionais

Insumos adquiridos de terceiros
Custos dos servicos de energia elétrica
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros

Valor adicionado bruto

Depreciacdo e amortizacao
Créditos de PIS e COFINS sobre imobilizado

Valor adicionado liquido produzido pela entidade

Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras e variagbes cambiais ativas

Valor adicionado total a distribuir

Distribuicdo do valor adicionado
Pessoal e encargos
Salarios e encargos
Beneficios
FGTS

Impostos, taxas e contribuicbes
Federais
Estaduais

Remuneracéo de capital de terceiros
Juros e variagbes cambiais passivas
Aluguéis

Dividendos

Lucros retidos

Valor adicionado distribuido

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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2009 2008
289.312 329.183
72 15
289.384 329.198
(63.750) (61.669)
(30.341) (26.816)
(94.091) (88.485)
195.293 240.713
(33.657) (33.422)
2.954 2.388
164.590 209.679
54.190 33.443
218.780 243.122
2.176 2.048
735 750
108 93
3.019 2.891
57.407 41.305
11.069 14.191
68.476 55.496
83.295 155.350
245 320
606 277
63.139 28.788
147.285 184.735
218.780 243.122




(a)

(b)

BAESA - Energética Barra Grande S.A.

Notas explicativas da administracédo as demonstracfes

financeiras em 31 de dezembro de 2009 e de 2008
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Contexto operacional
A Companhia

A BAESA - Energética Barra Grande S.A. ("BAESA" ou "Companhia") tem como objeto social
explorar, na qualidade de concessionaria, 0 Aproveitamento Hidrelétrico de Barra Grande
("AHE Barra Grande"), localizado no Rio Pelotas, divisa dos municipios de Pinhal da Serra, no
Estado do Rio Grande do Sul, e Anita Garibaldi, no Estado de Santa Catarina, submetendo-
se, para tanto, as regras do Contrato de Concesséao no. 036/2001 - ANEEL e seus aditivos
("Contrato de Concessao") e as normas regulamentares aplicaveis.

A BAESA tem sede em Pinhal da Serra - RS, tendo sido constituida em 17 de setembro
de 2001, sub-rogando-se nos direitos e nas obriga¢des do Grupo de Empresas Associadas de
Barra Grande ("Consoércio GEAB"), decorrentes do Contrato de Concesséo.

Em 19 de dezembro de 2002, o acervo liquido contabil do Consorcio GEAB foi incorporado ao
patriménio liquido da Companhia, com o propdsito de abrigar o financiamento para a
construcdo da Usina Hidrelétrica de Barra Grande ("UHE Barra Grande"), sob a forma de
"Project Finance", com garantias corporativas proporcionais por parte dos acionistas durante a
fase de construcdo e com garantias dos contratos de compra e venda de energia durante a
fase de operacéo.

Contrato de concessao

O Contrato de Concessao, assinado em 14 de maio de 2001, determina que a energia elétrica
produzida no empreendimento seja utilizada ou comercializada pela Companhia, com vigor
por prazo de 35 anos contados a partir dessa data. O Contrato de Concessado determina que
seja pago, a titulo de uso do bem publico (concesséo onerosa), do 70. ao 350. ano de
concessao, o valor anual original na data do contrato de R$ 8.001, o qual atualizado
anualmente pela variacdo do indice Geral de Precos de Mercado - IGP-M é de R$ 17.808 em
31 de dezembro de 2009. Conforme determinado pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica -
ANEEL, os valores que vem sendo pagos mensalmente, a partir de julho de 2007, sdo
contabilizados por competéncia como dedugfes da receita, diretamente no resultado de cada
exercicio (Encargo do Consumidor - Conta de Desenvolvimento Energético - CDE). O valor
total original do contrato € de R$ 232.029, e o valor atualizado da obrigacéo futura em

31 de dezembro de 2009, é de R$ 470.696. Em 31 de dezembro de 2009, o valor da
obrigacéo registrada na rubrica Encargos Regulatérios a pagar era de R$ 1.495.



(c)

(d)

BAESA - Energética Barra Grande S.A.

Notas explicativas da administracédo as demonstracfes

financeiras em 31 de dezembro de 2009 e de 2008
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

UHE Barra Grande

O UHE Barra Grande tem poténcia instalada de 690 MW, em um conjunto de trés maquinas,
das quais a primeira entrou em operagcédo comercial em 10. de novembro de 2005, a segunda
em 2 de fevereiro de 2006 e a terceira em 10. de maio de 2006. O empreendimento possui as
licencas e autorizacdes necessarias, seguindo as exigéncias requeridas pelos érgéos
reguladores.

Em 31 de dezembro de 2009, a Companhia apresenta passivo circulante em excesso ao ativo
circulante no montante de R$ 50.573, j4 que o ativo circulante registra dois meses de
faturamento enquanto o passivo circulante reflete 12 meses do servi¢co da divida. Conforme
estimativas da Administracdo, esse endividamento sera normalmente liquidado com a geracéo
futura de caixa pela Companhia.

Acordo de acionistas

Conforme o Acordo de Acionistas determinou-se que, apos ter sido integralmente implantado
o0 empreendimento e terem sido integralmente liquidadas todas as obrigacoes e
financiamentos contraidos para a construcdo da UHE Barra Grande, poderao os acionistas
deliberar por uma das seguintes opgdes:

Manutencdo da Companhia para realizar a operacdo e manutencdo da UHE Barra Grande
por prazo determinado ou indeterminado.

Aquisicdo de todas as ag¢des pela Companhia para seu cancelamento, com excecéo das
acOes de propriedade do acionista Alcoa Aluminio S.A.

Resgate das ac¢des pela Companhia, com excec¢éo daquelas de propriedade do acionista
Alcoa Aluminio S.A., com a consequente e proporcional reducdo do capital social.

Reducao, pura e simples, do capital social da Companhia, proporcional a sua parte nao
titulada pela Alcoa Aluminio S.A., com restituicdo aos demais acionistas do valor das a¢bes
por eles respectivamente tituladas.

Adicionalmente, o Acordo de Acionistas estabelece que, na eventualidade de faléncia ou
insolvéncia de qualquer acionista, os demais acionistas comprometem-se a aportar os valores
necessarios a compra dos créditos na Companhia e continuar a administrar a Companhia
segundo os termos do referido Acordo.
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(e)

(f)

(@)

BAESA - Energética Barra Grande S.A.

Notas explicativas da administracédo as demonstracfes

financeiras em 31 de dezembro de 2009 e de 2008
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Estrutura de financiamento

De acordo com o Contrato de Concessao, os acionistas da BAESA assumiram certas
responsabilidades especificas. A Companhia financiou a implantacao do empreendimento. O
financiamento foi baseado em uma estrutura de garantias corporativas proporcionais durante
a fase de construcao, podendo tais garantias corporativas serem substituidas por recebiveis
dos contratos de compra e venda de energia durante a fase de operacao, cujas caracteristicas
incluem os seguintes itens:

Recursos dos acionistas da Companhia.

Financiamento no mercado local por meio de empréstimo do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES.

Emisséo publica de debéntures.
Direitos de compra de energia

As vendas de energia séo integralmente compartilhadas entre os acionistas da Companhia,
de acordo com sua participacdo no capital social, ou a terceiros por eles indicados. O
Acionista que determinar a venda a terceiros permanece responsavel junto a Companhia pela
adimpléncia das respectivas vendas.

O preco de venda deve ser suficiente para o pagamento dos custos operacionais, servigo da
divida, impostos e juros, chamado Preco de Referéncia, aprovado pelo Conselho de
Administragdo da Companhia.

Operacao

Em virtude de a concessao de que a Companhia é titular ter sido outorgada antes da vigéncia
do Decreto no. 5.163, de 30 de julho de 2004, e pelo fato de ser uma produtora independente
de energia elétrica, que comercializa energia elétrica por sua conta e risco e a pre¢os nao
regulados, a Companhia ndo esta sujeita as limitacdes de venda de energia entre partes
relacionadas e a necessidade de realizagéo de leildes de venda de energia.
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2.1

2.2

(a)

BAESA - Energética Barra Grande S.A.

Notas explicativas da administracédo as demonstracfes

financeiras em 31 de dezembro de 2009 e de 2008
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Apresentacdo das demonstracdes financeiras
e principais praticas contabeis

Apresentacdo das demonstracdes financeiras

As presentes demonstracdes financeiras foram aprovadas pela Diretoria da Companhia em
22 de janeiro de 2010.

As demonstracdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem a legislacéo societaria, os
Pronunciamentos, as Orientacdes e as InterpretacBes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis e as normas da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL.

As principais praticas contabeis adotadas na elaboracdo destas demonstragfes financeiras
correspondem as normas e orientacfes que estao vigentes para as demonstracdes
financeiras encerradas em 31 de dezembro de 2009, que serdo diferentes daquelas que seréo
utilizadas para elaboracdo das demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2010,
conforme descrito no item 2.3 a seguir.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras, € necessario utilizar estimativas para
contabilizar certos ativos, passivos e outras transacdes. As demonstragdes financeiras da
Companhia incluem, portanto, estimativas referentes a selecéo das vidas Uteis do ativo
imobilizado, provisGes necessarias para passivos contingentes, determinacdes de provisdes
para imposto de renda e outras similares. Os resultados reais podem apresentar variagdes em
relacdo as estimativas.

Descricdo das principais préaticas
contébeis adotadas

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancarios, que sdo prontamente
conversiveis em um montante conhecido de caixa e que ndo estdo sujeitos a risco de
mudanca de valor.
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(b)

BAESA - Energética Barra Grande S.A.

Notas explicativas da administracédo as demonstracfes

financeiras em 31 de dezembro de 2009 e de 2008
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Instrumentos financeiros
Classificacdo e mensuracéao

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob as categorias de mensurados ao valor
justo por meio do resultado, empréstimos e recebiveis e mantidos até o vencimento. A
classificacdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A
administracdo determina a classificacdo de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial.

Ativos financeiros mensurados ao valor
justo através do resultado

Os ativos financeiros mensurados ao valor justo através do resultado séo ativos financeiros
mantidos para negociacgéo ativa e frequente. Os ativos dessa categoria séo classificados
como ativos circulantes. Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagdes no valor justo de
ativos financeiros mensurados ao valor justo através do resultado séo apresentados na
demonstracao do resultado em "resultado financeiro" no periodo em que ocorrem.

Empréstimos e recebiveis

Incluem-se nessa categoria os empréstimos concedidos e 0s recebiveis que sao ativos
financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados em um
mercado ativo. S&o incluidos como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento
superior a 12 meses apos a data do balanco (estes sao classificados como ativos ndo
circulantes). Os empréstimos e recebiveis da Companhia compreendem as contas a receber
de clientes, demais contas a receber e caixa e equivalentes de caixa, exceto 0s investimentos
de curto prazo. Os empréstimos sao contabilizados pelo custo amortizado, usando 0 método
da taxa de juros efetiva.

Ativos mantidos até o vencimento

Sao basicamente os ativos financeiros que nédo podem ser classificados como empréstimos e
recebiveis, conforme demonstrado na Nota 3 . Nesse caso, esses ativos financeiros sao
adquiridos com a intencdo e capacidade financeira para sua manutencdo em carteira até o
vencimento. S&o avaliados pelo custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos em
contrapartida ao resultado do exercicio, usando o método da taxa de juros efetiva.
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(c)

(d)

(e)

BAESA - Energética Barra Grande S.A.

Notas explicativas da administracédo as demonstracfes

financeiras em 31 de dezembro de 2009 e de 2008
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Valor justo

Os valores justos dos ativos financeiros sem mercado ativo ou cotagdo publica sédo
determinados através de técnicas de avaliagcdo. Essas técnicas incluem o uso de operacdes
recentes contratadas com terceiros e/ou referéncia a outros instrumentos que séo
substancialmente similares.

A Companhia avalia, na data do balanco, se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro
ou um grupo de ativos financeiros esté registrado por valor acima de seu valor recuperavel
(impairment). Se houver alguma evidéncia para os ativos financeiros disponiveis para venda,
a perda cumulativa - mensurada como a diferenca entre o custo de aquisi¢cdo e o valor justo
atual, menos qualquer perda por impairment desse ativo financeiro previamente reconhecida
no resultado - é retirada do patrimonio e reconhecida na demonstracdo do resultado.

Contas a receber - partes relacionadas

As contas a receber - partes relacionadas sao avaliadas no momento inicial pelo valor
contratual, o qual é equivalente ao valor presente. Sobre estes montantes nao existem riscos
de crédito, conforme descrito na Nota 4.

Imposto de renda e contribuicéo
social sobre o lucro liquido

O imposto de renda e contribuicdo social correntes sdo calculados com base nas aliquotas
efetivas do imposto de renda e da contribuicdo social sobre o lucro liquido ajustado nos
termos da legislacao vigente. A compensacao de prejuizos fiscais e de base negativa da
contribuicdo social estd limitada a 30% do lucro tributavel, quando aplicavel.

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos séo calculados sobre os prejuizos fiscais
do imposto de renda, a base negativa de contribuicdo social sobre o lucro liquido e as
correspondentes diferencas temporarias entre as bases de célculo do imposto sobre ativos e
passivos e os valores contabeis das demonstrac@es financeiras. As aliquotas desses
impostos, definidas atualmente para determinacéo desses créditos diferidos, sdo de 25% para
0 imposto de renda e de 9% para a contribuicao social sobre o lucro liquido.

Conversdao em moeda estrangeira

As transacdes em moeda estrangeira sdo convertidas para reais usando-se as taxas de
cambio em vigor nas datas das transacdes. Os saldos das contas de balanco sao convertidos
pela taxa cambial da data do balangco. Ganhos e perdas cambiais resultantes da liquidacao
dessas transacdes e da conversao de ativos e passivos monetarios denominados em moeda
estrangeira sdo reconhecidos na demonstracéo do resultado.
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(f)

(9)

(h)

BAESA - Energética Barra Grande S.A.

Notas explicativas da administracédo as demonstracfes

financeiras em 31 de dezembro de 2009 e de 2008
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Imobilizado

O imobilizado esta registrado ao custo de aquisi¢do ou construcéo. E depreciado, na fase de
operacdo, de acordo com a vida Util-econdmica dos bens, as quais estdo em consonancia
com as regras especificas determinadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL.

Os custos dos encargos sobre empréstimos tomados para financiar a constru¢éo do
imobilizado séo capitalizados durante o periodo necessario para executar e preparar o ativo
para o uso pretendido.

Reparos e manutencado sdo apropriados ao resultado durante o periodo em que séo
incorridos. O custo das principais renovacdes é incluido no valor contébil do ativo no momento
em que for provavel que os beneficios econdmicos futuros que ultrapassarem o padréo de
desempenho inicialmente avaliado para o ativo existente fluirdo para a Companhia. As
principais renovacdes sédo depreciadas ao longo da vida Util restante do ativo relacionado.

Intangiveis

Os gastos diretamente associados a softwares e licencas, identificaveis e Unicos, controlados
pela Companhia e que gerarao beneficios econdmicos por mais de um ano, sdo reconhecidos
como ativos intangiveis e sdo amortizados pelo prazo que corresponde ao periodo esperado
de geracao de beneficios, os quais estdo em consonancia com as regras especificas
determinadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, em cinco anos.

Investimento em coligada
Custo

O investimento em sociedade coligada é registrado e avaliado pelo método de equivaléncia
patrimonial, reconhecido no resultado do exercicio como receita (ou despesa) operacional.
Para efeitos do célculo de equivaléncia patrimonial, ganhos ou transacfes a realizar entre a
Companhia e sua coligada sdo eliminados na medida da participacdo da Companhia; perdas
nao realizadas também sao eliminadas, a menos que a transacéo forneca evidéncias de
perda permanente (impairment) do ativo transferido.

Quando necessario, as praticas contabeis da controlada sao alteradas para garantir a
consisténcia com as praticas contabeis adotadas pela Companhia.
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BAESA - Energética Barra Grande S.A.

Notas explicativas da administracédo as demonstracfes

financeiras em 31 de dezembro de 2009 e de 2008
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Reducéo ao valor recuperavel de ativos

O imobilizado e outros ativos n&o circulantes séo revistos anualmente para se identificar
evidéncias de perdas ndo recuperaveis, ou ainda, sempre que eventos ou alteracdes nas
circunstancias indicarem que o valor contabil pode ndo ser recuperavel. Quando este for o
caso, o valor recuperavel é calculado para verificar se ha perda. Quando houver perda, ela é
reconhecida pelo montante em que o valor contabil do ativo ultrapassa seu valor recuperavel,
gue é o maior entre o preco liquido de venda e o valor em uso de um ativo. Para fins de
avaliacéo, os ativos sdo agrupados no menor grupo de ativos para o qual existem fluxos de
caixa identificaveis separadamente.

Empréstimos e financiamentos e debéntures

Os empréstimos tomados séo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, no recebimento dos
recursos, liquidos dos custos de transacdo. Em seguida, os empréstimos tomados séo
apresentados pelo custo amortizado, isto &, acrescidos de encargos e juros proporcionais ao
periodo incorrido ("pro rata temporis").

As debéntures ndo conversiveis tém seu reconhecimento de forma similar a dos empréstimos.
Provisbes

As provisdes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacéo presente, legal ou
nao formalizada, como resultado de eventos passados e é provavel que uma saida de
recursos seja necessdria para liquidar a obrigacdo e uma estimativa confidvel do valor possa
ser feita.

Reconhecimento de receitas

A receita compreende o valor presente pela venda de energia elétrica. A receita pela venda de
mercadorias é reconhecida quando os riscos significativos e os beneficios relacionados com a
energia elétrica sdo transferidos para o comprador.

Reconhecimento de despesas

As despesas estdo registradas com observancia ao regime de competéncia do exercicio.

Lucro por acéao

O lucro por acao é determinado considerando-se a quantidade de a¢cfes que compdem o
capital social da Companhia nas datas dos balancos.
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2.3

BAESA - Energética Barra Grande S.A.

Notas explicativas da administracédo as demonstracfes

financeiras em 31 de dezembro de 2009 e de 2008
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Normas e interpretacdes de normas
gque ainda néo estdo em vigor

As normas e interpretacdes de normas relacionadas a seguir, foram publicadas e sé&o
obrigatérias para os exercicios sociais iniciados em ou apdés 1° de janeiro de 2010. Além
dessas, também foram publicadas outras normas e interpretagfes que alteram as préaticas
contabeis adotadas no Brasil, dentro do processo de convergéncia com as normas
internacionais. As normas a seguir sdo apenas aquelas que poderdo (ou deverdo) impactar as
demonstragdes financeiras da Companhia de forma mais relevante. Nos termos dessas novas
normas, as cifras do exercicio de 2009, aqui apresentadas, deveréo ser reapresentadas para
fins de comparacgéo. A Companhia ndo adotou antecipadamente essas hormas no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2009.

CPC 18 - Investimentos em coligadas

CPC 19 - Participacdo em empreendimento controlado em conjunto
CPC 20 - Custos de empréstimos

CPC 21 - Demonstracao intermediaria

CPC 22 - Informacéo por segmento

CPC 23 - Paliticas contabeis, mudanca de estimativa e retificacdo de erros
CPC 24 - Eventos subsequentes

CPC 25 - Provisdes, passivos e ativos contingentes

CPC 26 - Apresentacdo das demonstra¢cfes contabeis

CPC 27 - Ativo imobilizado

CPC 30 - Receitas

CPC 32 - Tributos sobre o lucro

CPC 37 - Adocéo inicial das normas internacionais de contabilidade
CPC 38 - Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuracao
CPC 39 - Instrumentos financeiros: apresentacao

CPC 40 - Instrumentos financeiros: evidenciagéo

Interpretacdes

ICPC 01 - Contratos de concessao

ICPC 08 - Contabilizacao da proposta de pagamento de dividendos

ICPC 09 - Demonstra¢des contabeis individuais, separadas, consolidadas e aplicacdo do
método de equivaléncia patrimonial

ICPC 10 - Esclarecimentos sobre os CPC 27 e CPC 28
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BAESA - Energética Barra Grande S.A.

Notas explicativas da administracédo as demonstracfes

financeiras em 31 de dezembro de 2009 e de 2008
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Titulos e valores mobiliarios

Instituicdo financeira 2009 2008
Banco do Brasil S.A. (i) 5.511 45.031
Banco HSBC S.A. (i) 6.821
Banco Real S.A. (Santander) (i) 17.262
Banco Votorantim S.A. (i) 8.927
Bradesco S.A.(i) 3.511 21.627
Total - circulante 17.949 90.741
Banco do Brasil S.A - ndo circulante (ii) 36.432

54.381 90.741

As aplicacGes financeiras estao lastreadas por Certificados de Depdsitos Bancarios - CDBs, e
sdo remuneradas a taxas que variam de 99% a 104,6% do Certificado de Depdsito
Interbancario - CDI, tendo sido classificadas como "Destinadas a Negociacao”, mensuradas
pelo valor justo através do resultado.

As aplicac@es financeiras de longo prazo referem-se a titulos publicos federais adquiridos com
a finalidade de constituir Conta Reserva para troca das garantias atuais das obrigacdes dos
contratos de Empréstimos e Financiamentos junto ao BNDES. Por este motivo, apesar de o
vencimento dos titulos estar previsto para outubro de 2010, o montante foi registrado no
realizavel a longo prazo. Os titulos possuem condi¢des de liquidacdo imediata, sem a
previsdo de penalidades na liquidacdo antecipada e séo corrigidos pela variagdo da SELIC,
sendo classificados como "Mantidos até o vencimento", mensurados pelo custo amortizado.
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BAESA - Energética Barra Grande S.A.

Notas explicativas da administracédo as demonstracfes

financeiras em 31 de dezembro de 2009 e de 2008
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Transac0Oes e saldos com partes relacionadas

A Companhia efetua o suprimento e fornecimento de energia elétrica para empresas
relacionadas. Essas transacdes estdo sumariadas no quadro a seguir:

Suprimento e fornecimento

de energia (i)

Contas areceber

2009 2008 2009 2008
Alcoa Aluminio S.A. 100.980 122.483 24.901 20.383
Camargo Corréa Cimentos S.A. 30.139 33.929 5.009 4.870
Cia. Brasileira de Aluminio 50.578 51.335 9.728 9.185
CPFL Geracéao de Energia S.A. 52.507 87.053 10.830 12.566
CPFL Santa Cruz 17 3
CPFL Comercializagdo 1.448
CPFL Paulista 1.013 215
CPFL Piratininga 315 73
Votener Votorantim Com. de Energia 3.617
DME Energética Ltda. 11.931 27.582 2.271 4.210
252.545 322.382 53.030 51.214

Vide Nota 14

N&o sdo esperadas perdas sobre os recebiveis mantidos com partes relacionadas. Em 31 de
dezembro de 2009, o saldo de contas a receber sera realizado em um prazo que varia entre
30 dias e 45 dias. O saldo de contas a receber contempla somente os valores a receber pela

venda de energia elétrica, ndo considerando quaisquer acréscimos financeiros ou juros.

O preco de venda deve ser suficiente para o pagamento dos custos operacionais, servigo da

divida, impostos e juros, chamado Preco de Referéncia, aprovado pelo Conselho de

Administracdo da Companhia.

A Companhia mantém um contrato de prestacdo de servicos na Usina com o COBG -

Consércio Operador Barra Grande, que tem a participagdo da CPFL Geracao de Energia S.A.

Tal contrato tem como objeto a prestacdo de servicos de administragéo, planejamento,

engenharia de operagéo e manutencéo (preventiva, preditiva e corretiva), execugao e controle
da operacao e manutencado, necessarios ao funcionamento regular, seguro e eficiente de
todos os equipamentos, sistemas e estruturas permanentes da CENTRAL GERADORA, bem
como as atividades de gestdo ambiental e patrimonial do RESERVATORIO.
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BAESA - Energética Barra Grande S.A.

Notas explicativas da administracédo as demonstracfes

financeiras em 31 de dezembro de 2009 e de 2008
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

A Companhia pagard um valor mensal previamente acordado pelos servicos prestados pelo
consorcio, sendo reajustado anualmente. Em 31 de dezembro de 2009 a Companhia mantém
uma proviséo a pagar para a CPFL Gerac¢édo de Energia S. A. no montante de R$ 486 (R$ 480
em 31 de dezembro de 2008), referente & sua participacao no consorcio. Durante o resultado
do exercicio findo em 31 de dezembro de 2009, a Companhia registrou custos com as
mencionadas presta¢fes de servigos no montante de R$ 10.024 (R$ 9.669 em 31 de
dezembro de 2008).

A Companhia participa na proporcao de 50%, do capital social da CSC - Central de Servi¢os
Compartilhados S. A., criada em 29 de abril de 2009, com o objetivo de prestar servigos de
apoio administrativo, financeiro e técnico e servicos congéneres, para atender exclusivamente
0s seus Acionistas e terceiros que explorem unidades de energia elétrica. Em 31 de dezembro
de 2009 a Companhia apresentava saldo a pagar de R$ 102 e despesa pela prestacédo de
servicos no valor de R$ 571.

Imobilizado

Composicao

2009 2008
Taxas

anuais de Depreciagao
depreciacao - % Custo acumulada Ligquido Liquido
Terrenos 34.894 34.894 34.668
Reservatorios, barragens e adutoras 2% 949.771 (81.942) 867.829 887.537
Edificacbes, obras civis e benfeitorias 2,2% 63.479 (5.551) 57.928 59.287
Méaquinas e equipamentos 3% 391.903 (47.196) 344.707 357.101
Veiculos 20% 393 (191) 202 253
Méveis e utensilios 10% 460 (97) 363 409
Imobilizado em servico 1.440.900 (134.977) 1.305.923 1.339.255
Imobilizado em curso 1.831 1.831 1.923
1.442.731 (134.977) 1.307.754 1.341.178
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(b)

BAESA - Energética Barra Grande S.A.

Notas explicativas da administracédo as demonstracfes

financeiras em 31 de dezembro de 2009 e de 2008
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Movimentacéo do ativo imobilizado

Terrenos

Reservatorios, barragens e adutoras
Edificacbes, obras civis e benfeitorias
Maquinas e equipamentos

Veiculos

Méveis e utensilios

Imobilizado em servico
Imobilizado em curso

Total

Terrenos

Reservatorios, barragens e adutoras
EdificacOes, obras civis e benfeitorias
Maquinas e equipamentos

Veiculos

Moveis e utensilios

Imobilizado em servico
Imobilizado em curso

Total

2009 2008
Valor Valor
liguido Adicdes Depreciagao Baixas liguido
34.894 226 34.668
867.829 (19.708) 887.537
57.928 (1.359) 59.287
344.707 59 (12.453) 357.101
202 69 (91) (29) 253

363 (46) 409
1.305.923 354 (33.657) (29) 1.339.255
1.831 (92) 1.923
1.307.754 354 (33.657) (121) 1.341.178
2008 2007
Valor Valor
liquido AdicBes Depreciagdo Baixas liquido
34.668 132 34.536
887.537 (19.710) 907.247
59.287 (1.358) 60.645
357.101 53 (12.229) 369.277
253 (92) 345

409 361 (33) 81
1.339.255 546 (33.422) 1.372.131
1.923 568 (710) 2.065
1.341.178 1.114 (33.422) (710) 1.374.196

Conforme artigos no. 63 e 64 do Decreto no. 41.019, de 26 de fevereiro de 1957, os bens e
instalacdes séo vinculados aos servicos de energia elétrica, ndo podendo ser retirados,
alienados, cedidos ou dados em garantia hipotecaria sem a prévia e expressa autorizagéo do
orgdo regulador. A Resolucdo ANEEL no. 20, de 3 de fevereiro de 1999, regulamenta a
desvinculacao de bens das concessfes do Servi¢o Publico de Energia Elétrica, concedendo
autorizacao prévia para desvinculacao de bens inserviveis a concesséo, quando destinados a

alienacéo, determinando, ainda, que o produto da alienacgéo seja depositado em conta

bancéaria vinculada para aplicacdo na concessao.
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Notas explicativas da administracédo as demonstracfes

financeiras em 31 de dezembro de 2009 e de 2008
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Em atencdo ao Comunicado Técnico IBRACON no. 02/09, de 20 de fevereiro de 2009, a
Administracdo da Companhia solicitou a seus assessores juridicos parecer sobre a previsao
de indenizacao do valor residual do ativo imobilizado referente ao “Projeto Basico”, no término
da concesséao. A conclusao do parecer é no sentido que séo indenizaveis todos os bens
reversiveis de titularidade da Companhia, que se encontrarem nessa situacao ao final da
concesséao. Visando dirimir qualquer davida quanto a esta questdo, em 28 de maio de 2009 foi
enviada carta a ANEEL, solicitando a posicao oficial do érgao regulador. A ANEEL n&o enviou
resposta a Companhia até a data de preparacao das presentes demonstracdes financeiras.

Intangivel
2009 2008
Taxa de Amortizagéo
amortizacdo - % Custo acumulada Liquido Liquido
Intangiveis 20% 486 (353) 133 230
Do valor registrado na rubrica Intangivel, R$ 303 referem-se a softwares.
Fornecedores
2009 2008
Encargos de uso da rede elétrica 3.278 2.939
Obrigacdes com o Consércio Operador 830 809
Gastos com meio ambiente 533 1.324
Outros 244 77
4.885 5.149

Parte do saldo é mantido com a CPFL, no montante de R$ 486, conforme Nota 4.
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Notas explicativas da administracédo as demonstracfes

financeiras em 31 de dezembro de 2009 e de 2008
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Empréstimos e financiamentos

Subcrédito Encargos anuais Vencimento 2009 2008
BNDES (A, B, Ce D) TILP + 3,125% Agosto de 2018 286.642 319.334
UMBNDES (*) +

BNDES (E) 3,125% Outubro de 2018 112.208 168.023
BNDES suplementar (A e B) TILP + 4,125% Agosto de 2018 257.408 286.766

656.258 774.123
Parcela de curto prazo (77.857) (85.363)
Parcela de longo prazo 578.401 688.760

(*) Unidade Monetaria BNDES (Banco Nacional do Desenvolvimento Social)

Sobre o principal da divida decorrente dos subcréditos A, B, C e D incidem juros de 3,125%
ao ano acima da Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP, considerando que, quando a TJLP for
superior a 6% ao ano, 0 montante correspondente a parcela da TILP que vier a exceder essa
taxa sera capitalizado com o saldo devedor, sendo liquidado na forma do principal, incidindo
sobre essa parcela os mesmos encargos do financiamento do principal.

Sobre o principal da divida decorrente do subcrédito E incidem juros a taxa de 3,125% ao ano
acima da taxa variavel reajustada trimestralmente com base no custo médio ponderado de
todas as taxas e despesas incorridas pelo BNDES na captacédo de recursos em moeda
estrangeira. Os juros vém sendo calculados dia a dia de forma proporcional, tendo sido
capitalizados no dia 15 dos meses de janeiro, abril, julho e outubro de 2006, e exigiveis
mensalmente, a partir de 15 de novembro de 2006, inclusive, com as parcelas de amortizacio
do principal e no vencimento ou na liquidacdo do contrato. Ainda com relagéo ao subcrédito E,
a Companhia obriga-se a pagar ao BNDES, a titulo de reembolso de despesa com imposto de
renda, percentual que corresponde a taxa média ponderada de imposto de renda devido
sobre os encargos remetidos pelo BNDES aos credores de recursos externos. O saldo
devedor proveniente desse subcrédito sera atualizado diariamente pela média ponderada das
corregdes cambiais incidentes sobre os recursos captados pelo BNDES, em moeda
estrangeira, sem vinculagéo a repasse.

Sobre o principal da divida dos subcréditos suplementares A e B incidem juros de 4,125% ao
ano, acima da TJLP, considerando que, quando a TJLP for superior a 6% ao ano, o montante
correspondente a parcela da TJLP que vier a exceder essa taxa sera capitalizado com o saldo
devedor, sendo liquidado na forma do principal, incidindo sobre essa parcela os mesmos
encargos do financiamento do principal.
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A amortizacao esta sendo feita em 144 parcelas mensais e sucessivas, cada uma delas no
valor do principal vincendo da divida de cada subcrédito, dividido pelo nimero de prestacdes
de amortizagao vincendas, vencendo-se a primeira prestacdo em 15 de setembro de 2006 e a
tltima em 15 de agosto de 2018, para todos os subcréditos, exceto para o subcrédito e, cuja
primeira prestacdo venceu em 15 de novembro de 2006 e a Ultima vencera em 15 de outubro
de 2018.

As parcelas de longo prazo tém os seguintes vencimentos:

2009

2011 73.838
2012 73.838
2013 73.838
2014 73.838
2015 73.838
Apos 2015 209.211
578.401

Para garantir quaisquer obrigacdes decorrentes desse contrato foram penhorados, a favor do
BNDES, as ac6es da Companhia e os direitos emergentes da concesséo, compreendendo os
direitos decorrentes da venda de energia a ser produzida pela Companhia. A Companhia
acordou com o BNDES a troca das garantias atuais por Conta Reserva, e esta aguardando a
formalizacdo em contrato. Dessa forma, conforme mencionado na Nota 3, foram constituidos
investimentos em titulos publicos federais para a troca das referidas garantias.

Em atencdo a Instrucdo Normativa CVM no. 469, de 2 de maio de 2008, com relagdo ao
Artigo 80., que trata de ajustar a valor presente os elementos integrantes do ativo e passivo,
nao ha efeito sobre os empréstimos e financiamentos contraidos pela Companhia, pois estes
foram celebrados em condi¢des usuais de mercado, sem taxas diferenciadas.

Os contratos de financiamentos mencionados anteriormente possuem clausulas do tipo "debt
covenants" que incluem a manutencao de indices minimos de cobertura da divida e
coeficiente de endividamento. Em 31 de dezembro de 2009, a Companhia estd em
conformidade com as referidas clausulas.
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financeiras em 31 de dezembro de 2009 e de 2008
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Debéntures

Encargos Vencimento 2009 2008
la. Série 100% da taxa DI + Agosto de 2016 86.644 100.195

0,3% a.a.
2a. Série 100% da taxa DI +

0,4% a.a. Agosto de 2016 38.688 39.438
Gastos com emissao (685) (788)

124.647 138.845

Parcela de curto prazo (27. 591) (16.800)
Parcela de longo prazo 97.056 122.045

A Companhia emitiu debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, do tipo nominativo-
escritural, sem emissao de cautelas ou certificados, da espécie subordinada, com garantia de
fianca ndo solidaria prestada por alguns dos atuais acionistas da Companhia.

As debéntures foram emitidas em 1o. de agosto de 2004 em duas séries de 9.000 debéntures
cada uma, com valor nominal unitario de R$ 10.000,00 para ambas as séries. O valor nominal
unitario atualizado em 31 de dezembro de 2009 era de R$ 9.962,07 e R$ 11.955,39 para a
la. série e a 2a. série, respectivamente.

Na escritura publica de debéntures estéo previstas certas condi¢des restritivas, as quais
requerem que a Companhia mantenha determinados indices financeiros que vém sendo
adequadamente atendidos.

Em 28 de junho de 2007 o Conselho de Administracdo aprovou a alteracdo das seguintes
condicBes das debéntures da 1a. série, que passaram a vigorar a partir de 10. de agosto de
2007: a) Remuneracéo de 100% da taxa DI mais 0,3% a.a; e b) Prazo de vigéncia da
remuneracao de trés anos, a partir de 10. de agosto de 2007. As demais condi¢cBes das
debéntures da 1a. série, incluindo a estrutura de garantia, permanecem inalteradas.

Em 8 de novembro de 2007, foi realizada Assembléia Geral de Debenturistas da 2a. série,
onde foi deliberado: a) alterar a remuneracéo, de IGPM mais 10,3% a.a. para CDI mais
0,4 a.a.; b) alterar a repactuacéo, de 10. de agosto de 2011, para 10. de agosto de 2010; e
c) alterar a amortizacéo, de anual, para 1o0. de agosto de 2010, equivalente a 30% do valor
nominal unitario em 10. de agosto de 2006. As demais caracteristicas das debéntures da
2a. série, incluindo a estrutura de garantias, permanecem inalteradas. Aos titulares que
aceitaram os termos e condi¢fes propostas, a Companhia pagou um prémio de 1,1%
calculado sobre o valor nominal unitario. Aos titulares que ndo aceitaram 0s novos termos e
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condicOes e desejaram sair do investimento foi concedido prémio de 1,0% incidente sobre o
volume das debéntures objeto do exercicio do direito de venda. Durante a referida Assembléia
a Companhia resgatou 900 debéntures mediante sorteio, sendo que o referido montante foi

posteriormente cancelado.

As parcelas de longo prazo tém os seguintes vencimentos:

2011
2012
2013
2014
2015
2016

Encargos setoriais

Programa de pesquisa e desenvolvimento tecnoldgico

Taxa de fiscalizagdo da ANEEL

Uso do bem publico - UBP

Compensacéo financeira pela utilizacdo de recursos
hidricos

Outros

Programa de pesquisa e desenvolvimento
tecnolégico - P&D

2009

16.800

16.800

16.800

16.800

16.800

13.638

97.638

2009 2008

Passivo Resultado Passivo Resultado
5.704 150 4,259 1.808
88 1.157 96 1.061
1.495 17.554 1.418 16.387
3.079 13.050 3.113 11.962
257 257 2.153 257
10.623 32.168 11.039 31.475

Em conformidade com a Lei no. 9.991, de 24 de julho de 2000, o art. 24 da Lei no. 10.438, de
26 de abril de 2002, e o art. 12 da Lei no. 10.848, de 15 de marco de 2004, as empresas
autorizadas a producéo independente de energia elétrica, dentre outras, devem aplicar,
anualmente, o percentual de 1% de sua receita operacional liquida no Programa de Pesquisa
e Desenvolvimento Tecnoldgico do Setor de Energia Elétrica - Programa de P&D, segundo

regulamentos estabelecidos pela ANEEL.
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Uso de Bem Publico - UBP

Conforme estabelecido no contrato de concesséo, enquanto estiver na exploracao do
aproveitamento hidrelétrico, a Companhia devera recolher para a Unido, o montante anual de
R$ 780 (valor histérico) pelo uso do bem publico, em parcelas mensais a partir do sétimo ano
da concess&o (maio de 2006). Essa contribuic&o sofre corre¢do anual, pela variagcéo do indice
Geral de Preco de Mercado IGP-M.

Compensacdo Financeira pela Utilizac&o
de Recursos Hidricos

A Compensacéo Financeira, instituida pela Constituicdo Federal de 1988, em seu artigo 20,
§ 10., e regulamentada pela Lei no. 7.990/1989, corresponde a indeniza¢do aos Estados, ao
Distrito Federal e aos Municipios, bem como a 6rgdos da administragdo direta da Uni&o, pelo
resultado da exploracgéo de recursos hidricos para fins de geracdo de energia elétrica.

A Resolucdo ANEEL no. 67, de 22 de fevereiro de 2001, determina que o valor a ser recolhido
mensalmente corresponda a 6,75% da energia produzida no més, multiplicado pela Tarifa
Atualizada de Referéncia - TAR, fixada pela ANEEL, a ser pago pelos concessionarios de
servico de energia elétrica aos Estados, ao Distrito Federal e aos Municipios, em cujos
territérios se localizarem instalacdes destinadas a producao de energia elétrica, ou que tenha
areas invadidas por aguas dos respectivos reservatorios, e a rgédos da administracéo direta
da Uni&o.

Proviséo para contingéncias

Nas datas das demonstracdes financeiras a Companhia apresentava os seguintes passivos
relacionados a contingéncias:

2009 2008

Linhas de distribuicdo (i) 30 40
Trabalhistas 17 37
47 77

Refere-se a acdes de proprietarios cujas terras serviram de passagem para linha de
distribuic@o para alimentacao elétrica do canteiro de obras, honorérios e custos advocaticios.
Com base na opinido de seus consultores legais, a Administracao entende que a provisao
para contingéncias constituida é suficiente para cobrir eventuais perdas.
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A movimentacao da provisdo no exercicio de 2009 esta demonstrada a seguir:

Saldo em 31 de dezembro de 2008 77
Reversbes (30)
Saldo em 31 de dezembro de 2009 47
Perdas possiveis, ndo provisionadas no balanco:
2009 2008
Civeis (i) 584 495
Trabalhistas (ii) 254 342
838 837

Referem-se principalmente a a¢fes indenizatdrias por conta de areas supostamente atingidas

pelo reservatério e acdes por danos ambientais diversos.

Referem-se a acdes ajuizadas a fim de obter o pagamento de verbas trabalhistas decorrentes
de rescisdo de contrato de trabalho com a empregadora. A Companhia é colocada no polo

passivo a fim de que seja responsabilizada solidaria ou subsidiariamente.

Obrigac@es s6cio-ambientais - outros

Tendo em vista a entrada total em operacéo, a Companhia tem constituido, em

31 de dezembro de 2009, contas a pagar de obrigacdes socio-ambientais em contrapartida ao

ativo imobilizado em servigco nos seguintes montantes:

2009 2008
Circulante 2.387 6.257
Longo prazo 1.177 2.175
3.564 8.432

Estas contas a pagar visam cobrir basicamente medidas compensatorias descritas na Licenga
de Operacéo expedida pelo Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais

Renovaveis - IBAMA.
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Patrimonio liquido
Capital social

Em 31 de dezembro de 2009 e de 2008, o capital social € de R$ 398.381, totalmente subscrito
e integralizado, e sua composicdo é como segue:

Quantidade de

Acionistas acdes ordinarias Percentual
Alcoa Aluminio S.A. 168.017.984 42,1752
Camargo Corréa Cimentos S.A. 35.854.290 9,0000
Companhia Brasileira de Aluminio 59.757.150 15,0000
CPFL Geragéo de Energia S.A. 99.618.754 25,0059
DME Energética Ltda. 35.132.822 8,8189

398.381.000 100,0000

Reservas de lucros

Em 31 de dezembro de 2009, a Companhia constituiu reservas de lucros no montante de

R$ 63.139, de acordo com a legislacao societaria, sendo R$ 3.187 destinados a rubrica
"Reserva Legal" e R$ 59.952 a rubrica "Reserva para Retencao de Lucros”, esta destinada a
retencdo de lucros para cobrir obrigacdes futuras decorrentes das operacdes de empréstimos
e financiamentos e debéntures, a serem aprovadas em Assembléia Geral Ordinaria em data
ainda a ser definida.

A reserva legal é constituida anualmente como destinacao de 5% do lucro liquido do exercicio
e ndo podera exceder a 20% do capital social. A reserva legal tem por fim assegurar a
integridade do capital social e somente podera ser utilizada para compensar prejuizo e
aumentar o capital.

A reserva de retencao de lucros refere-se a retencao do saldo remanescente de lucros
acumulados, a fim de fazer face as obrigag6es decorrentes das operacfes de empréstimos e
financiamentos.

Outras deliberacfes do Estatuto Social

Aos acionistas é assegurado o direito de recebimento do dividendo anual obrigatério no

montante de 1% do lucro liquido do exercicio, conforme estabelecido em Estatuto Social. Em
31 de dezembro de 2009 foram destinados R$ 606 para essa finalidade.
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Lucro liquido do exercicio
Reserva legal - 5%

Base de célculo de dividendos
Dividendos propostos - 1%

Retencgédo de lucros

Remuneracgéo global da administracéo

2009 2008
63.745 29.065
3.187 1.453
60.558 27.612
606 277
59.952 27.335

A Assembléia Geral Ordinaria realizada em 30 de abril de 2009 fixou a remuneracao global da

administracdo em R$ 1.000.

Suprimento e fornecimento de energia elétrica

Alcoa Aluminio S.A.

Camargo Corréa Cimentos S.A.
Companhia Brasileira de Aluminio
DME Energética Ltda.

CPFL Geracéao de Energia S.A.
CPFL Comercializagdo

Votener Votorantim Com. de Energia
CPFL Paulista

CPFL Piratininga

CPFL Santa Cruz

Outros

2009 2008
MWh (i) R$ MWh (i) R$
1.218.592 100.980 1.376.157 122.483
285.521 30.139 293.666 33.929
450.598 50.578 489.443 51.335
199.320 11.931 287.757 27.582
813.558 52.507 822.564 87.053
10.805 1.448
37.422 3.617
14.287 1.013
3.785 315
271 17
3.034.159 252.545 3.269.587 322.382
219.305 28.454(ii)
3.253.464 280.999 3.269.587 322.382

(i) Informacéo nédo auditada pelos auditores independentes.
(ii) Parte do Suprimento foi faturado para terceiros, por conta e ordem do acionista detentor do

direito.
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Resultado financeiro

Receitas financeiras
Aplicacdes financeiras
Outras receitas

Despesas financeiras
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Outros

Variacao cambial (*)
Ativa
Passiva

Variacao cambial liquida

Resultado financeiro liquido

2009 2008
7.439 11.175
373 2
7.812 11177
(64.719) (72.490)
(12.926) (17.435)
(609) (584)
(78.254) (90.509)
46.378 22.267
(5.041) (64.841)
41.337 (42.574)
(29.105) (121.906)

(*) A variacdo cambial demonstrada refere-se aos empréstimos obtidos do BNDES, conforme

Nota 8.

Imposto de renda e contribui¢éo social

A seguir reconciliacdo dos tributos e contribuicées sociais no resultado:

Reconciliacdo da despesa com impostos
Resultado antes dos tributos
AdicOes (exclusdes)

Base de célculo
Aliquota - %

Total da despesa com impostos

Ajuste 4o0. trimestre do exercicio anterior
Doacdes

2009 2008
IRPJ CSLL Total IRPJ CSLL Total
95.637 95.637 43.584 43.584
951 951 (83) (83)
96.588 96.588 43.501 43.501
25% 9% 25% 9%
(24.123) (8.692) (31.892) (10.851) (3.915) _ (14.766)
(77) (2) (2)
(846) 249 249
(23.200) (8.692) (31.892) (10.604) (3.915) _ (14.519)
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Instrumentos financeiros

Identificac&o e valorizag&o dos
instrumentos financeiros

A Companhia opera com diversos instrumentos financeiros, com destaque para
disponibilidades, incluindo aplica¢des financeiras, duplicatas a receber de clientes, contas a
pagar a fornecedores e empréstimos e financiamentos e debéntures. Essas operagfes
destinam-se a atender as suas necessidades relativas a maximizacao da rentabilidade dos
recursos liquidos de caixa e a captacao de recursos necessarios para manutencao do capital
de giro e suprimento do seu plano de investimentos.

Considerando a natureza dos instrumentos, o valor justo é basicamente determinado pela
aplicacdo do método do fluxo de caixa descontado. Os valores registrados no ativo e no
passivo circulante tém liquidez imediata ou vencimento, em sua maioria, em prazos inferiores
a trés meses. Considerando o prazo e as caracteristicas desses instrumentos, que sédo
sistematicamente renegociados, os valores contabeis se aproximam dos valores justos.

Caixa e equivalentes de caixa, aplicacoes
financeiras, contas a receber, outros ativos
circulantes e contas a pagar

Os valores contabilizados aproximam-se dos de realizacao.
Empréstimos e financiamentos e debéntures

O valor contabil dos empréstimos e financiamentos em Reais se aproxima do valor de
mercado.

Politica de gestao de riscos financeiros

A Companhia possui e segue politica de gerenciamento de risco, que orienta em relacéo a
transacOes e requer a diversificagéo de transagdes e contrapartidas. Nos termos dessa
politica, a natureza e a posi¢cao geral dos riscos financeiros é regularmente monitorada e
gerenciada a fim de avaliar os resultados e o impacto financeiro no fluxo de caixa.

Riscos com taxa de cambio

Conforme descrito na Nota 8, a Companhia contratou dividas decorrentes do Subcrédito E,
cujo saldo devedor é atualizado mensalmente pela média ponderada das corre¢cdes cambiais
incidentes sobre os recursos captados pelo BNDES, em moeda estrangeira incluindo o Délar
Norte-Americano. Sobre estas opera¢cfes ndo foram contratadas operacdes de "hedge"
(protecéo).
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Risco de crédito

Conforme descrito na Nota 4, a Companhia ndo espera perdas sobre os recebiveis mantidos
com partes relacionadas.

Risco de preco de energia

A Companhia néo sofre efeitos de oscilagcdo de preco de energia em funcdo de variaveis de
mercado. O pre¢o de venda deve ser suficiente para o pagamento dos custos operacionais,
servico da divida, impostos e juros, chamado Preco de Referéncia, aprovado pelo Conselho
de Administracdo da Companhia.

Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia nao celebrou e ndo tem como politica celebrar instrumentos financeiros
derivativos, tais como os contratos a termo, swaps, op¢oes, futuros, swaptions, swaps com
opcao de arrependimento, opc¢des flexiveis, derivativos embutidos em outros produtos,
operages estruturadas com derivativos, derivativos exéticos e todas as demais operacdes
com derivativos, independente da forma como sejam contratados.

Seguros

A Companhia possui um programa de gerenciamento de riscos com o objetivo de delimitar os
riscos, buscando no mercado coberturas compativeis com seu porte e suas operacoes. As
coberturas contratadas, no montante de R$ 645.117, para as obras civis, montagem
eletromecéanica, equipamentos e sistema de transmisséo integrado, séo considerados
suficientes pela administracéo para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua
atividade, os riscos envolvidos em suas operacoes e a orientacdo de seus consultores de
seguros. O prémio pago no exercicio foi de R$ 463.

Contribuicdo das empresas acionistas
para formacéo do resultado

O Acordo de Acionistas da Companhia dispde que toda a producdo da UHE Barra Grande é
destinada aos s6cios, que assim tém o direito e a obrigagdo de adquirir tal producéo,
proporcionalmente as suas participacdes no Capital Social da Companhia. O preco de venda
deve ser suficiente para 0 pagamento dos custos operacionais, servi¢o da divida, impostos e
taxas, chamado Preco de Referéncia, aprovado pelo Conselho de Administracéo da
Companhia. No periodo compreendido entre 10. de novembro de 2005 a 30 de abril de 2008
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foram praticados precos diferenciados no faturamento da energia vendida aos acionistas,
diferentes prazos de pagamentos, incidéncia de impostos e outros fatores, ocasionando
diferentes contribuicdes das empresas acionistas para formacédo do resultado da Companhia.
Até 31 de dezembro de 2009, o acionista CPFL Geracao de Energia S.A. contribuiu com

R$ 31.005 acima do previsto, liquido de impostos e efeitos financeiros. Os acionistas Alcoa
Aluminio S.A., Companhia Brasileira de Aluminio, Camargo Corréa Cimentos S.A. e DME
Energética Ltda. contribuiram com valores inferiores ao previstos, respectivamente R$ 14.125,
R$ 13.761, R$ 1.727 e R$ 1.392, por conta da pratica de precos inferiores ao de referéncia,
impostos e taxas, prazos de pagamento e outros fatores.

Tais valores foram corrigidos pela variacdo do CDI até 31 de dezembro de 2009 e serédo
amortizados durante 36 meses a contar de janeiro de 2009, mediante aumento de preco para
as empresas acionistas Alcoa Aluminio S.A., Companhia Brasileira de Aluminio, Camargo
Corréa Cimentos S.A. e DME Energética Ltda. e reducdo de preco para a acionista CPFL
Geracéo de Energia S.A., incidindo a correcéo pela variagdo do CDI sobre o saldo devedor
até a liquidacao total.

O Conselho de Administracdo, em 17 de junho de 2008, aprovou a forma de compensacao,

gue sera realizada entre acionistas, e seus efeitos econdmico-financeiros nao afetardo o
resultado e o caixa da Companhia.
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